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Highlights 2017 ~ 2018

The asset management sector provides an important source of funding for the economy. In Belgium, the assets
that are being managed represent 78.5% of the Belgian GDP. In the period 20062011, the total amount of

assets in the sector of UCls was on the decline, so we are pleased to see that the recovery that marked 2012 and
continued in the years 2013-2016 was maintained during 2017. Over the last lustrum, the UCIs distributed in
Belgium grew annually by an average of 10.2%.

Size end 2017 Growth during 2017
Assets under Management 332.35 billion EUR +10.4%
UClIs distributed in Belgium 194.43 billion EUR +9.7%
UCls under Belgian law 155.26 billion EUR +22.4%
6/ a+WoGod” bkéq d" |+ oA ., ., zi AC+ Czod+CzW/ d~ Gl "I

stood at 10.6% at the end of 2016.

The growth of the UCIs distributed in Belgium during 2017 can for nearly 60% be attributed to net new cash and
for 40% to positive market effects on the underlying assets of the UCIs.

As compared to the period 2004-2013, when the Belgian sector of UCIs registered very volatile net sales with

an average annual net redemption of 0.15 billion EUR, 20142017 was a period of strong recovery driven by net
inflows. Investor confidence in UCIs seems to have been restored since 2014 since the UCIs distributed in Belgium
witnessed on average an annual net inflow of 8.41 billion EUR over the last four years.

EEE

The year under review witnessed the MIFID Il implementation and the PRIIPs regulation coming to life by the
addition of important pieces to the Belgian financial legislation corpus. As these legislations are designed to
further enhance the information to retail clients, these regulatory developments popped up a series of practical
questions regarding the information items that funds will have to provide as part of the compliance policies with
European requirements. To find further improvement in the approval procedures and to ensure an efficient imple-
mentation of these measures, BEAMA worked closely with the Financial Services and Markets Authority (FSMA),
ea. on the key information documents and on the Belgian specificities regarding the pension savings funds

(third pillar).

BEAMA also advocated on various occasions in sync with its strategic view on future development of asset

management, o further raise the attractiveness of the collective pension savings product (third pillar) by offering

dzd+ +WAT " [ +"Aol +d Az AC+ 79l ] " qd Gl O+dAd+l A AzWGI i | CzG
| +dzI T "AGlI d"0O0Gl 6 Al z]aol Ad yGWW AWwW'i "1 +0G] 1 A T zW+ GI
also engaged with other stakeholders to support the expansion of the pan - European (corporate) pension funds

dzxlzl1 ] AGwWWr i . &1 | zdA"T7 Gzl yGAC zAC+] -“amdiqd&F"+I Ildz=q I|+A
for multinational companies.

Last, but no way least, BEAMA continued its efforts to plead in regular bilateral contacts with the FSMA, to allow in
Belgian regulation for the use by Belgian collective portfolio funds of a swing price mechanism. Studjes of both
10SCO and EFAMA/ICMA have emphasized the importance of a sufficient choice of available (legal and extra
legal) instruments for fund liquidity management.

02



Avant -propos du Président & du Directeur Général

Chers membres,

s 1lzoVldqg | W "l lpux |~"1 AKGOGA pl zoWuzx"
confirmé la solide dynamique de croissance de son activité. Dans le méme temps,
le secteur n'a pas été épargné par la pression supplémentaire des nouvelles

TuoWwzd+l A" AGzl ¢ "O0xl W x|l AT px 1 " AAWGI
d" 1 "6+£14d” | ioAK | £Axl | "1 A Wzll"dgGzl | =
Wxol AT zAVv + dz|3Wzx |~ 1 AV AT G+, {"Id |«

réjouit de constater que la Belgique, contrairement a certains autres pays, a su
développer des formules de conseil de qualité, également pour des clients moins
fortunés.

Les instances de régulation n'ont jamais eu l'intention de priver de conseils

certaines catégories de personnes. La solution choisie consiste a privilégier la

Azol qoGAx | o | uoO+tWzAAxd+x1 A | £q izl |d dGWA+xd *AKA | xd izl|
formules d'épargne offrent la flexibilité nécessaire au sein de I'enveloppe des fonds pour s'adapter parfaitement a

W' | GOoxY dGAn | £qd AT zi GWd. k1 G " AxvdGd |+ 1 zdA+1l g7 ol

{+ A"17 Wxq d+dd"o6+xd &o+ a°!adl 1zl o0zG+x T po6oWE3T +d+l A” W
terme également, & mettre en avant la position et le rdle des asset managers dans le débat relatif aux pensions et

$ W pA"7T 6l = Lbsciveattdaves la présse, trés suivis sur ce théme, soulignent combien le public se

sent concerné par ces questions. Depuis quelques années, BEAMA publie en outre un tableau de bord trimestriel

faisant le point sur la situation des fonds d'épargne-pension du troisieme pilier. Ces informations sont de plus en

plus fréequemment relayées par divers canaux.

Au cours de l'automne 2017, un nouveau reporting statistique est entré en vigueur pour les fonds UCITS et AlF

belges. Certes, le monde extérieur en a moins conscience, mais l'introduction de ce reporting s'inscrit dans une

OzWz Il Ap | ~"adpWGzl +17 W' JdA"bGWGAu | £d ad"7V 1 Cud Gl "11G+7 ¢
tant la BNB que la FSMA avaient insisté pour que soient diffusées des informations complémentaires sur le

secteur via des rapports chiffrés réguliers. C'est également le cas chez nos voisins européens.

bl + "ddzl G"AGzl KxWW+ o+ a°! d! T+xAzd+ dol W x|l 6" 6+xdxl ¢
pour souligner la collégialité des membres du Conseil d'’Administration pendant les réunions réguliéres, ainsi que
leur soutien vis-a-vis du Président. Je vous en remercie tous sincerement !

EEE

{"1'd W+ I "| V7 |+ ¢g" izllKGzl |+ iz1o0d $ W GlI Azl AGzI| | =
organisé, en automne 2017, deux «technical workshops » qui ont connu un vif p—
succes. Le premier atelier portait sur divers «Liquidity aspects in Asset Manage-
ment », le théme du deuxieme atelier était « Changes in the depositary role for
b k &7 g

Par ailleurs, l'association fournit a ses membres une sélection d'informations sur
W' Al zi+xddGzl | ~ " dd+ A dahde@beama». 0@ fois gat |
an, vous recevez également un apercu global sous la forme du présent rapport
annuel qui propose, outre un récapitulatif des principaux dossiers, un important
volet statistique.

Nous vous en souhaitons une agréable lecture !
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|. BEAMA : Association belge des Asset Managers

a°1al +dKk W "Iizlids |+ W "dbW 206 Azi A+ Wz |l zd ° !ddzl 6

Création et historique

y~!'dqgdzl G" AKGzl ° a°!d! !nay ~ dolls3| +x $ W "
W~ CGd Asmiva@e o +

Il a été créé, le4 mars 1958, pour une durée indéterminée, une association de fait
dénommeée Association belge des Organismes de Placement collectif . Il a été
créé, le 12 mai 1993, pour une durée indéterminée, une ASBL dénommée
Association belge des Gestionnaires de Fortune et des Conseillers en Placement
ASBL. Cette derniére fut mise en liquidation le 16 décembre 2003.

Le25 mars 2004” W' | pl zd Gl " AGzl |+ W ! ddzl G" AGz!l |
Placement collectif fut modifiée en « Association belge des Asset Managers »,

"+l W "IYzlid+x ° axWeG"l ! dgdgxA ad"l"o6xidqd !d
y - !'dgdxdbWpx Oopl ur "W+ | o . ad"vd ..., |z | £K
W " | CugGzl $ W !Idqgz!l G"AKGzl | xd dxdbixd | = W
naires de Fortune et des Conseillers en Placement ASBL en liquidation.

yz SoGl ., .," W ldgd+xdbWpu+ Opl |pleddéi | + a°
iz1 dx | 7 9 ketialaQraiére de la poursuite de la croissance et de la profes-

4Gzl | "WGd" AGzIl |+ W z16"1 Gq" KGzl , yxd dA" Ko
| +AAK+ zI11"dGzl _  y+xd f=zid" WGAud Azol W' | +a-
13 novembre 2014 .

Objet y ~ ASBLBEAMA " Az o]l bS+K” d"1d AzT Ax7 " AKK+Gl A
W' T AT pd=l A"AGz| + K v‘v | pOxWz AA+xd+1 A | £+ W
que la promotion de son image et de celle de ses membres.

Par «Asset Management» on entend de maniére non limitative la promotion, la
6+qAGz1 " W' | GdAT GboAGzl K W " | a6l GdAT " AGz
tion institutionnelle, la gestion de clientéle privée et le conseil en placements.

Team yx { GV £1 A+27 O6pl ui "W £g& VT xdAzI1 dg" bWz Azol W

Le team de BEAMA est composé comme suit
Josette Leenders (Directeur Généralf - Marc Leroux ? - Anton Rauwers® -
Andy Vangenck *
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Organes Assemblée générale

y 'dqdxdbWuzx o6pl pi "W+t xdA& W zio6"l x doAui Gz
dzod 1 +00x” @9G lzo01+ W' Api Gz| + |+ SoGl
une Assemblée générale le 12 juin 2017.
kzl ¢gxGW | ~1 | daGl Gg AT " AGz |
yzx kzl gxGW |~ 1| dGl GdAY " AKGzl d+ | zdAzd+ | zi
Président
Marnix Arickx * BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Belgium
Vice-Présidents
Katrin Eyckmans® Capfi Delen Asset Management
Myriam Vanneste * Candriam Belgium SA (Candriam Investors Group)
Autres administrateurs
Hugo Lasat* Degroof Petercam Asset Management
Greet Ramaut® Administrateur suppléant
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Belgium
Wim Roelant ° NN Investment Partners Belgium
Thibaut de Saint Moulin ’ RBC Investor Services Belgium
Chris Sterckx® KBC Asset Management
Directeur Général
Josette Leenders’
Bureau
Le Président, les VicePrésidents et le Directeur Général sont également membres
du Bureau.
BEAMA au sein de BEAMA asbl est une association constitutive de Febelfin asbl, la Fédération du
Febelfin secteur financier belge. Febelfin a été créée le 28 mars 2003 ; elle est une ASBL
depuis le 1*" janvier 2014.
Febelfin asbl estle porte A" 1 z W+ | o d+| A+xo% i Gl "1 1 Gx1 Kz
lzdA" 61 Gxd | ~"ddoV "1 1 xd:” | uixl] Wxtd Gl Aul

concilie ces intéréts avec ceux des décideurs politiques, des autorités de contrble,

| +d "oKA1 +xd "ddz!l G" KGzl d AVl zi+ddgGzl | +WWx
nal et européen. Elle remplit diverses missions, telles que : formuler des points de

vue, exercer un lobbying, fournir des services et communiquer.

11

a°! dl "dbW xdA& T +AV ud+l Apx "o d+xGl |92 kzl
8o~ "o d+xGl |9 aoal "9 |+ 1 +b+xWi Gl

1o+ |~ 171 Wzl _ LeDirecteur Général de BEAMA asbl est également responsable pour la business

1040 Bruxelles line « Asset Management & Private Banking ».
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0,7% of the world population owns 45,9% of global wealth
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Twee op de drie doen aan pensioensparen

Van de werkende bevolking in
ons land doet twee derde aan
pensioensparen. Dat kan nog
hoger, vindt Beama, de vereni-
ging van vermogensbeheerders.

KOEN LAMBRECHT

De Belgische vereniging van ver-
mogensbeheerders Beama wijst al
jaren op de noodzaak om aan pen-
sioensparen te doen. Het wettelijk
pensioen zal namelijk niet volstaan
om de levensstandaard die je op
het einde van je loopbaan had op
peil te houden. Daarom is er be-
hoefte aan aanvulling via een werk-
gebonden groepsverzekering (de
tweede pijler) en individueel pen-
sioensparen (de derde pijler).
Pensioensparen met fiscaal
voordeel werd in Belgié in 1986 in-
gevoerd en is intussen goed inge-

{xoW

burgerd. Vandaag heeft twee derde
van de werkende Belgen een pen-
sioenspaarpotje. Beama-voorzitter
Marnix Arickx ziet verschillende
redenen waarom niet iedereen zich
eraanwaagt: ‘Vaak hebben mensen
niet de financiéle mogelijkheden,
bijvoorbeeld omdatze een laag in-
komen hebben of hun werk heb-
ben verloren. Jongeren hebben
soms ook andere prioriteiten, zoals
investeren in een huis. Daarnaast
zijn er ook mensen die zich totaal
niet bewust zijn van de pensioen-
problematiek.

Arickx denkt dat het mogelijk
moet zijn om nog meer mensen
aan te zetten tot pensioensparen
via een pensioenspaarfonds of -ver-
zekering, maar het wordt wel moei-
lijker om de resterende groep over
de streep te trekken.

Met de pensioenspaarfondsen

A+i dzl 1l +d dol

19,64

miljard

In alle Belgische pensioen-
spaarfondsen samen zat eind
vorig jaar 19,64 miljard euro.

gaat het alvast de goede richting
uit. Eind 2017 waren er in ons land
1,6 miljoen spaarders via fondsen.
Dat zijn er 20 procent meer dan vijf
jaar eerder. Samen hadden ze toen
een vermogen opgebouwd van
19,64 miljard euro, wat een record-
peilis en liefst 1,6 miljard meer dan
een jaar eerder. Die toename is te
danken aan de instroom, maar ook
aan de sterke beurzen vorig jaar.

Uit een enquéte van Beama
blijkt dat steeds meer jongeren op
de kar springen. Vijf jaar geleden
stond het percentage jongeren tus-
sen 18 en 30 jaar dat in een pen-
sioenspaarfonds zit op 14,3 procent,
ondertussen is dat gestegen tot
19,8 procent. Jongeren storten jaar-
lijks wel iets minder, wat niet zo
verwonderlijk is, aangezien hun fi-
nanciéle middelen beperkter zijn
en ze andere keuzes maken.

-fiénsio6 ', Dé Ejd 14 avfil 2018V~ u A" 1 6 |
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BEAMA & statistiques sur le secteur belge en 2017

[I. Actifs en asset management
[Il. OPC de droit belge et étranger distribués en Belgique
V. OPC de droit belge

V. OPC de droit belge et étranger dans le contexte européen
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ll. Actifs en asset management

2016

300,9 mia
EUR

T

+10,4%

2017
332,4 mia
EUR

Définition de la gestion de portefeuille
Il faut entendre par gestion de portefeuille ou asset management :

8§ W' 6x+2gAKGzIl " W' | GgAT Gbo AKGzl +K Wx KV " GKz
8 la gestion institutionnelle,

8§ la gestion pour la clientéle privée,

8§ le conseil en placement.

a°!dl | puiGIGK |"1Id dxd "1 "W dg+xd JA" AGgAGeo =
des actifs gérés au départ de la Belgique pour des clients belges et étrangers.

Total des actifs gérés au départ de la Belgique

En 2017, le total des actifs en asset management en Belgique a augmenté de 10,4%
pour atteindre 332,35 milliards EUR en toute fin d'année. En 2016, ces actifs ont
progressé de 7,2%.

De ces 332,35 milliards EUR, 18,0%, soit 59,84 milliards EUR, sont gérés pour le

lzdAK+ | £ | WG+l Kd pAT "1 6+7d. °I . .. " 1+ 1C
atteignait encore 30,2%. Concrétement cela signifie que ces derniéres années, le
pourcentage d'actifs gérés pour le compte de clients belges gagne en général de
W GdAzt K" | | =
Total des actifs en asset management en milliards EUR
2016 2017 Différence en %
Gestion collective 144,03 171,98 +19,41
Gestion discrétionnaire 91,96 95,83 +4,21
Conseil en placement 64,93 64,54 -0,61
Source : BEAMA
Les OPC demeurent la catégorie la plus importante au sein du groupe des actifs en
gestion collective. Fin 2017, les asset managers géraient au départ de la Belgique
Azov ., . 7,. dGWWG"1T|d °bl | "2k Azol Wz | z4d
°l zoAix Wzl 1zl dK" K+ @0~ "o dzxGl | £d o67zoA

et des actifs sous conseil en placement, respectivement 30,8% et 77,4% sont gérés
via des OPC.

Ventilation selon le type de clients
NG Wzl O+l AGWx Wz Kz K"W | +d "I KGid +I "ddg
on observe, en 2017, une augmentation de 11,7% chez les clients institutionnels.

1+

Dans la catégorie des clients nonrinstitutionnels, le sous-groupe des clients private
banking a enregistré une progression de 9,1% en 2017. La catégorie des clients
retail a connu la progression la plus marquée, avec 18,4%. Les autres clients non
institutionnels ont diminué de 0,6% en 2017.

Les investisseurs institutionnels représentent, comme par le passé, la principale
catégorie parmi les clients des gestionnaires de portefeuilles. Si I'on additionne les
clients private banking et les particuliers, comme étant le groupe des personnes
physiques, ce groupe dépasse cependant la catégorie des investisseurs institution-
nels.
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Total des actifs en asset management en milliards EUR : ventilation par type de
clients

2016 2017 Différence en %
Investisseurs institutionnels 107,00 119,51 +11,69
banques 11,18 17,22 +54,08
fonds de pension 21,66 22,26 +2,75
assureurs 21,55 21,57 +0,10
autres 52,62 58,46 +11,11
Clients private banking & particuliers 135,69 154,97 +14,21
Autres 58,23 57,87 -0,63

Source : BEAMA

Actifs sous gestion collective

Les OPC gérés par des asset managers en Belgique constituent la catégorie la

plus importante des produits de placement en gestion collective. Comme évoqué
précédemment, ils représentaient fin 2017 142,48 milliards EUR. Ces produits seront
étudiés en détail dans les prochains chapitres du présent rapport annuel.

Actifs sous gestion discrétionnaire

Les actifs sous gestion discrétionnaire représentent au total 95,83 milliards EUR dont
.7, . daGWWG"i|d °bhil” dzGA . 7 dzl K opl |
tionnels. Ces investisseurs institutionnels sont presque tous établis en Belgique

Le graphiqueci-| +ddzod AT udzxl A+ W' | zdAz g&mobz! |~
discrétionnaire » moyen en 2017.

Obligations
65,48%

Autres
3,28% Cash

Produits structurés
1,65%

Hedge funds, private
equity & venture capital
0,36% 25,06%

Source : BEAMA

Actifs sous conseil en placement

Fin 2017, les actifs sous conseil en placement représentaient 64,54 milliards EUR. Ces
actifs sont quasi exclusivement gérés pour des clients belges.
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lIl. OPC de droit belge et étranger distribués en Belgique

2016

177,2 mia

EUR 2017
194,4 mia

L\ EUR

Scope: actifs nets des
OPC distribués publique-
ment sur le marché belge
(cf. liste FSMA).

Explications détaillées

.PDF

www.beama.be/
- publications
- communiqués de

presse
4

Evolution du marché en 2017
Les ménages belges épargnent et investissent toujours beaucoup. Selon les chiffres

AobWGpg A"17 W' atia” W pA"V161lx | £d dpl"o6xdg "
"o lzold | £¢g I Gl& | £71G3Vvxd "Il luxd. y=xd | zd
grande part en termes absolus. En 2014 et 2015, les placements en actions ont con-

nu un essor considérable, paraissant méme sur le point de détrdner tous les autres

types de placements, mais depuis 2016 leur progression est au point mort.

I AV ... £K .. .7 Wxd Znk zl K pAp "11lpx "
W' Av zo61+ddGzl W' AWod d"VTe&opu+x | "1 d W pA"106
a" 1l "1 1lo+xWW+t dzi 11+ | = , ° | W

dul "o6+d d- +dK K+dAzi"Gi+d+l A lzI11+1 Kl ut dol

OPC ont a nouveau enregistré laprogression la plus nette, avecune haussede 12,3%.

25%

20%

17,2%

14.9% 15,4% 15,7% 15,5%

.
15% - 13,2% — 14.0%
11,9% 10.9%
10,0% '
4
-—

10% 110,7%

5% -
0% T T T T T T T T T T T T T T T T 1
1997 1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017
—+—Part de marché des OPC dans le patrimoine financier des ménages
Source : BNB

Les actifs nets des OPC belges et étrangers distribués publiquement sur le marché
belge ont augmenté, courant 2017, de 17,21 milliards EUR, soit une hausse de 9,7%,
et atteignaient 194,43 milliards EUR au 31 décembre 2017. Cette évolution du

ad"71Cu | "1dq W+ gzl A£0o7 bxWod+ | +xqd Znk

En 2017, le secteur des OPC a enregistré des souscriptions nettes d'un montant de
10,00 milliards EUR. En 2014, 2015 et 2016, les souscriptions nettes représentaient
respectivement 6,27 milliards EUR, 8,55 milliards EUR et 8,83 milliards EUR. Les der-
niéres années contrastent fortement avec les remboursements nets de 20112013.

En 2017, les souscriptions et les remboursements ont respectivement représenté
80,66 milliards EUR et 70,66 milliards EUR.

(" "Av3qd Wxd |zl |l pxg W" ahlia” Wzxd Znk
financier total des particuliers. Au cours de la période la plus florissante, soit fin

| £

L. 0" Wxd Znk T +xAV udxl K" Gl A . 7. |+ W
lAY3d ... 7 W+d Znk d+ dzl & Gl 41T GAd =
| "1 d W pA"761l+ | +xd A"7T AGl oWGxi¢d " 1+l zd

nee.

Remarque technique sur les chiffres BEAMA : purification pour double comptage
Autant les actifs net que les souscriptions/remboursements sont apurés par BEAMA
pour doubles comptages. Cela implique que les actifs nets et les souscriptions/
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Répartition géographique

moyenne du portefeuille des
OPC distribués en Belgique
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OPC qui investissent principalement en titres a revenu fixe

En 2017, les actifs des OPC obligataires en Belgique ont reculé de 0,18 milliard EUR
(-0,5%). Ce recul est entierement imputable a la baisse des cours des titres sous
jacents étant donné que les OPC obligataires ont connu des souscriptions nettes

Les OPC monétaires ont noté un recul de leurs actifs nets de 0,09 milliard EUR
7. . £k 1 x AVGII GA"W+xdxl K dzod W xiiz*K
actifs sous-jacents.

OPC qui investissent principalement dans des titres a revenu variable

Les titres & revenu variable ont globalement connu une année boursiére positive.

En outre, les OPC investissant dans ces titres ont également enregistré des souscrip-
tions nettes. Ces deux facteurs positifs expliquent la croissance de I'actif net deOPC
investissant principalement en titres a revenu variable.

En 2017, les actifs nets des OPC d'actions ont augmenté de 5,98 milliards EUR
(+11,5%). Cette évolution est intégralement imputable a des souscriptions nettes.
kzo‘i "I K ... " W xllzoldqg | +xd Znk ;ﬁb&%lﬂaq

od+l Ap | £ . _ " _ daGWWG"iV|d °bil _. .
tions nettes et pour 2/3 de hausses de cours enregistrées par les titres SOUSjacentS
{"1dqg W' | "Apodzl Gx | +d iz I-peq,smﬂcmﬁ%eﬂreguﬁti’eurw+da
Avzov +d494G=z!1 |+ 7 . daGWWG"Y | °bl _ . .7, !
modo pour 85% par les résultats positifs des titres sous-jacents et pour 15% par des
souscriptions nettes.

yzild | £ W "1 1 px pl zo Wy pensionont fappdkté ap retum! | d,
moyen de +6,6%. Sur une période de 10 ans et de 25 ans les returns on été respecti-
vement de +3,5% et +7,0%.

En 2017, les OPC avec protection de capital ont enregistré une diminution de leur
actif net de 2,26 milliards EUR ¢24,4%). Ce mouvement résulte d'une combinaison
de remboursements nets et de baisses de cours enregistrées par les actifs sous
jacents.

OPC en investissement sociétalement responsable et durable (ISRD)

) th (':I b i.+ -ISREZdiskibués en Belgique

' KGz |
2013 2014 2015 2016 2017

Source : BEAMA

La liste compléete des OPGISRD et la définition / méthodologie utilisée par BEAMA
peuvent étre consultées sur le site internet www.beama.be

Evolution des OPGISRD distribués en Belgique

Les actifs nets commercialisés en Belgique des OPCTSRD atteignaient 11,14
milliards EUR fin 2017. Avec ce montant, ces OPC représentent actuellement 5,7%
du total du marché des OPC en Belgique.
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Part des sources d'énergie re-
nouvelables dans la production
d'électricité (y compris hydro-
électrique), 2016

Source : Enerdata

Pour des chiffres détaillés

HTML

www.beama.be/
- statistiques
- trimestrielles
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2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

mmm Actif net (mia EUR) ~B=-% Marché

Source : BEAMA

" bW+x" o | uA" GWWp AT pdxl A" A | +d Gl izid" AGz |
Actifs nets des OPC de droit belge et de droit étranger

2016 2017
mia EUR % mia EUR %
Zik | “zbWGo" AGz I 3451 1947 34,34 1766
obligations d'Etat 3,90 2,20 3,94 202
zbWGo6" AGzl ¢ | ~ 1 Ab¥AY Gal9# d 5,62 289
zbWG6 . | ~° A" A _  |11,37 Ai6AY Q8,14 624
autres obligations 14,07 7,94 12,65 6,50
OPC monétaires 4,41 2,49 4,33 223
en EUR 2,92 1,65 2,69 1,39
en autres devises 1,50 0,84 1,63 0,84
Znk | ~"1 AGzl q 52,09 29,39 58,07 2987
Belgique 1,16 0,65 1,50 0,77
Zone euro 7,40 4,17 8,14 4,19
Europe 16,52 932 17,00 8,74
Amérique 6,53 3,69 5,13 2,64
Asie 2,50 1,41 3,48 1,79
mondial 16,89 953 20,76 10,68
autres actions 1,10 0,62 2,05 1,06
OPC mixtes 76,70 4328 90,43 46,51
| 21 A izl | d-pehsiop A" 118,03+ 10,18 19,64 10,10
dont fonds CPPI 0,97 0,55 2,93 1,51
OPC avec protection de capital 9,25 522 6,99 359
1. liés a des actions 8,00 4,51 6,50 334
‘de(vises\,/AVG“d“ $ | £d A"oW |~ Gl Aud 12@ $0,7(bid,0,4|9‘|‘ p|a§5Aq + K
Divers 0,26 015 0,27 0,14
TOTAL 17722 10000 19443 10000
p.m. fonds de fonds 62,60 74,82
Source : BEAMA
Remarque technique, yz=d " | AGid | +Ad | +d izl |d |+ izl]d I~z K& A
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Moyenne de la classification du Souscriptions et remboursements en Belgique des OPC de droit belge et étranger

risque KIID des OPC distribués oy pjlliards EUR-d, + Wz | W' Az WGAKGeoz+ |~ Gl 0+ AGdd+a =l
en Belgique
.. R "
Souscriptions erpnté%l':srse Apport net
g 2016 2017 | 2016 2017 | 2016 2017
. Znk | ~zbWGo6" AGz| ¢ 1848  19,61| 18,92 19,13 -0,44 0,48
? OPC monétaires 16,43 7,27| 25,74 7,291 -9,30 -0,02
o Znk | "1 KGzl d 30,08 31,87| 20,89 2504| 919 6,83
: OPC mixtes 16,29 20,78 6,58 16,32 971 4,46
g | z1 A izl | d:pehsiop A" n,061 + 1,15/ 085 092| 021 023
: OPC avec protection de capital 0,57 0,60 1,61 1,40 -1,04 -0,80
€ 1.liés ades actions 0,57 060 145 127| -089 -067
s ., WGpd $ | xd A" oW = Gl - &%x $ AlHd i
€ Crédits et a des devises doo ©! 680 816 ® ohd|t-016 -013

Divers 1,62 0,53 0,91 1,48 0,71 -0,95

W KID 1

p.m. fonds de fonds 2323 41,42 1046 26,41 12,78 1501

S
S

Source: BEAMA Source: BEAMA
Remarque technigue, y+d dzodl 1 GAAKGzl d KA Wxd T +dbzol dg+xdzl Ad
pour doubles comptages.

10% +
0%

|
i ;

£ £ £
]

Souscriptions et remboursements en Belgique des OPC de droit belge et étranger
en milliards EUR- évolution a long terme

92,27

78,55 80,31

-83,72

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

mm Souscriptions = Remboursements ==dr=Apport net

Source: BEAMA
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°0zWo KGz | | + W' 1 7zGdq" |1 + + W "1 KGi
et effet de prix (évolution des cours) en milliards EUR

50 -
40 4
25,08
21,51
20 4 19,24 17,21

20 4

40 |

53,87
50 |
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
mmm Apport net mmm Evolution des cours =dr=Croissance des actifs nets

Source: BEAMA

cPzWoAGz!l |+ W' 11z264qd"1 1+ |+ W "I KGi
r 40%
L 30%
F 20%
L 10%
0%

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
mmm Actif net (mia EUR) —a=% Marché
Source: BEAMA
Remarque technigue, y=*d "1 AGid | +Ad | +d izl |d |+ izl]d
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IV. OPC de droit belge

2016

126,9 mia
EUR

)\
+22,4%

2017
155,3 mia
EUR

Evolution du nombre de compartiments

yx _ . |ulxdbix " ., lzdA"}Y KGd+l Aq |
WGgA+ | = W' inat” 4dzGK | . | + dzGld @0~ % W
Les SIC publiques sont renseignées pour mémoire. Légalement, elles sont aussi
considérées comme des organismes de placement collectif.

Nzl GuAud | ~Gl O+dAGdd+d+1 A
PGl ozl 1 zdAKTGA . |
| + Qo+ SoV1 G| Geozx" . . | "I K
tio était de 39,4%.

Z
3

+ o
o
+ o

I+
sz

Fonds communs de placement (FCP)
Nol Wzxd . l zdA" 1V AGdxl Kqd | £ izl |d | £ AW'I :
vue juridique, soit 78,1% fin 2017. Il y a cing ans, ce ratio était de 4,0%.

tuzdbl + | =+ | zdA"1 AKGd+1 Kd | " Znk |+ |1zGA b=\
2016 2017
UCITS 613 694
dz!l GuAud | ~ Gl O+xd A%BE d+d=+| A19
fonds de placement 55 75
AlFs / non-UCITS 532 360
gzl GuAud |~ Gl O+d AE d+d=+I| A39
izl | d | “pedsion 61 = 21 21
autres fonds de placement 16 0
ToTAL . 115 104
p.m. SIC 1 0

Source : FSMA

Evolution des actifs nets

.. Wt AKzAKA"W |+ W xllzold 6pip | +d Znl
2838d GWWG" VT | d °bil _.. .7, . " Azol "AKK+Gl |1+ =
| + Kz K"W . 7_ . dGWWG"1|q °bi =zl K p&p | Gdq 4

Les OPC sous forme de UCITS représentaient 120,47 milliards EUR en 2017, soit
" | + W 11 z0oldq KzAK"W | £d Znk bxWo=+d” |

Actifs nets des OPC de droit belge selon la nature juridique

2016 2017
mia EUR % mia EUR %
UCITS 81,12 63,93 120,47 77,59
dzl GuAud |~ Gl 0+6Q,7Gd d 4@ 211 K 92,49 59,57
fonds de placement 20,33 16,02 27,98 1802
AlFs / non-UCITS 45,75 36,06 34,79 22,41
dz!l GuApd | =~ Gl 0+29,%Gd d 18851 K 15,14 9,75
izl | d | “pedSibnii 61 +18,04 14,22 19,65 12,66
autres fonds de placement 4,80 378 0,00 0,00

Source : BEAMA
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'l AKGid | +Ad | +d Znk | £ | 72zGK b+xWo+ d+Wzl
2016 2017
mia EUR % mia EUR %
Zink | “zbWGo" AGz | d 12,00 945 12,82 826
obligations d'Etat 2,01 1,58 2,36 1,52
zbWGo" KGzl d | ~ 1 AT +A57Gq 242 3,36 216
zbWGO . |~ A" KA _ | T £4,98T £ B5GJ £579 373
autres obligations 2,90 228 1,32 0,85
dont fonds de fonds 3,65 2,88 3,83 247
OPC monétaires 2,43 1,91 3,02 1,94
en EUR 1,54 122 1,43 0,92
en autres devises 0,89 0,70 1,59 1,02
dont fonds de fonds 0,03 002 0,09 0,06
Znak | """l AGz I d 38,05 29,99 44,37 28,58
Belgique 1,16 0,91 1,26 0,81
Zone euro 7,42 585 9,09 586
Europe 10,62 837 12,24 7,89
Amérique 5,75 4,53 5,59 3,60
Asie 1,64 1,29 2,20 1,41
mondial 11,16 8,80 13,28 855
autres actions 0,30 0,24 0,71 0,46
dont fonds de fonds 1,02 0,80 1,45 0,93
OPC mixtes 64,51 50,84 87,36 56,27
| z1 & izl | drpehsiomp A" 1 611804 14,22 19,65 12,66
dont fonds CPPI 9,33 7,35 9,90 6,38
dont fonds de fonds 42,10 33,18 58,70 37,80
OPC avec protection de capital 9,65 7,61 7,46 4,81
1. liés a des actions 4,83 6,65 6,95 4,48
.de(vises\‘/‘vc‘;pq, $ | xd A"oW |~ Gl l’-(u‘l‘l-’zg" %]95 th’SiT p|ag;3,xqa
Divers 0,24 019 0,23 015
TOTAL . 12688 10000 15526 10000
dont fonds de fonds 46,79 36,88 64,07 41,27
TOTAL hors fonds de fonds 80,08 91,18

Source: BEAMA

Ces derniéres années, on constate une demande croissante des investisseurs en

i"O+ol | xd izl|d |+ izl]4d,.

k £

Ki A+

| ~ Znk

et présente de vastes possibilités de diversification. De plus, grace a I'utilisation de

« building blocks ”

Evolution des souscriptions et remboursements

la“direqjé’ éléments dont peuvent étre constitués les fonds
de fonds, le secteur des OPC peut optimaliser son activité.

Les souscriptions nettes dans les OPC de droit belge se sont élevées a 6,65 milliards
EUR en 2017. Cette évolution positive est en phase avec les souscriptions nettes
enregistrées durant la période 2013-2015 et contraste avec les remboursements

nets de 4,99 milliards EUR notés en 2016.
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1 ... " Wzxd dzodl 1 GAKGpdngpn ¢ntrépiseté: i z | | d

. AdaGWWGE"VT | °bl KA Wxd T xdbzoldxdxl Ad
pension enregistrent ainsi des souscriptions nettes de quelques 232 millions EUR en
... o lzold | £ W' | £V G3Axl 4@zl G2l K W
AT pu | "O0"1 A"6+ | £ T xdbzol dtdzxl Ad eozx | £ dz:

Souscriptions et remboursements des OPC de droit belge selon la politique
| ~ Gl 0xdAGdd+ad=xl A

Souscriptions Remboursements Apport net

2016 2017 2016 2017 2016 2017
Znk | ~zbWGo" AGz | (541 7,41 5,93 6,55 -0,52 0,86
OPC monétaires 13,41 5,12 24,37 4,64| -10,97 0,48
Znk | ~"1 AGzl q 27,07 24,82 18,98 21,74 8,09 3,08
OPC mixtes 291 4,44 4,08 0,18 -1,17 4,26
OPC avec protection de capital 1,02 0,77 2,40 1,75 -1,38 -0,98
Divers 1,38 0,15 0,64 1,20 0,75 -1,05
p.m. fonds de fonds 13,45 30,86 11,08 12,48 2,37 18,38

Source: BEAMA

Remarque techniqgue, y=*d, dzodl 1 GAAKGzl d A Wxd VT xdbzol d+xdxl Ad
pour doubles comptages.

OPC institutionnels de droit belge distribués non publiquement

{+Ao6Gqg Wx . | pulxdbix . 7 | +d OuCGl oW=xgq
pés sur mesure pour les investisseurs institutionnels. Ces OPC institutionnels sont

des OPC nonpublics qui doivent étre déclarés aupres du SPF Finances. Ceugi ne

| zG0x1 K A" qd - AT+ lzlizl]od "0xl Wxd Znk A:
non-retail qui sont inscrits auprés de la FSMA.

Fin 2017, les 171 compartiments d'OPC institutionnels de droit belge représentaient
un actif net de 20,54 milliards EUR.

225 - - 225
20,0 L 200
171
17,5 L 175
148
150 - 138 145 150
12,5 - = 125
104 106
10,0 - - 100
76
75 64 - 75
50 - - 50
0 —= 115 2,00 232 [ z01 105212, 7c 12,60 14,120 54
0,0 Wi a -0

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

. Actif net (mia EUR) —&—ombre de compartiments

Source: BEAMA
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V. OPC de droit belge et étranger dans le contexte européen

Explications détaillées

.PDF

www.efama.org/
- statistics
- latest trends

Secteur européen des OPC

Au 31 décembre 2017, le total de I'encours du marché européen des OPC atteignait
15.623 milliards EUR. Ce total est supérieur de 1.433 milliards EUR (+10,1%) au
chiffre de fin 2016. Cette hausse est imputable pour deux tiers, soit 949 milliards
EUR, a des souscriptions nettes. La partie restante est le résultat des hausses de
cours réalisées sur les actifs sougacents des OPC.

y+x d"171Cp oV zApxl | +d Znk +*A d+xd Gl 0+xdAGqdd
sion pour la sixieme année consécutive. En 2017, cette évolution positive est en par-

tie a mettre au compte de la confiance des investisseurs. En effet, tout comme les

"1l uxd AT plpl xl Axd” . ... " pKp d"iveopzx A"}
| PHAGK |+ | Giipl 11 xd d=x1 gGbWxd d+xWzl W+d Kl
Ainsi, en 2017, les souscriptions nettes dans des UCITS ont atteint 738 milliards EUR

et celles dans des AlFs 211 milliards EUR. Ces deux chiffres constituent un record

absolu.

Les souscriptions nettes en UCITS sont les plus importantes dans la catégorie des

fonds obligataires malgré l'incertitude touchant les taux d'intérét a long terme. Les
souscriptions nettes dans les fonds mixtes ont connu une évolution relativement

A" bWt 1 " K"1]|]Gqd &ozx | xWWxqd | "1 d Wzxq
d'un trimestre a l'autre.

Fin 2017, le total de I'encours du marché européen des OPC représentait 102% du
chiffre du PIB européen. En conséquence, la limite de 100% est dépassée pour la
premiére fois. Ce chiffre souligne le réle important que les gestionnaires d'OPC
jouent dans I'économie européenne : ils interviennent comme grands investisseurs
sur les marchés financiers, prennent part aux structures d'actionnariat des sociétés,
fournissent des capitaux aux entreprises et particuliers et sont en plus une impor-
tante source pour la création d'emplois.

Actifs nets du secteur européen des OPC par droit national en milliards EUR

2016 2017 D/'ﬂ‘ére;/;c% Part c;% g?;agf]h%

= Luxembourg 3.701,08 4.159,61 +12,39 26,62
11 Irlande 2.084,75  2.396,09 +14,93 15,34
== Allemagne 1.888,30 2.038,19 +7,94 13,05
11 France 1.798,64  1.929,12 +7,25 12,35
&% Royaume-Uni 1.492,13  1.646,06 +10,32 10,54
= PaysBas 801,41 843,49 +5,25 567
Suisse 537,77 550,80 +2,42 3,80
== Suede 303,87 335,42 +10,38 215
11 ltalie 303,16 320,77 +5,81 211
== Danemark 275,97 300,82 +9,01 1,95
I Espagne 268,51 295,27 +9,96 1,90
= Autriche 173,80 182,88 +5,23 1,23
11 Belgique 126,88 155,26 +22 37 0,90
Autres 433,92 469,36 +817 3,00

Source: EFAMA
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OPC belges au sein du secteur européen des OPC

Dans une perspective européenne, les OPC de droit belge (+22,4%) obtiennent des
résultats meilleurs que la moyenne européenne (+10,1%). Les OPC distribués
publiqguement en Belgique ont enregistré également un bon résultat (+9,7%), juste
en dessous de la moyenne européenne.

lo | WA"T A" Wxd Znk bxWodxd | ~zl K A"d 1zl 12
teur européen des OPC mais, ils ont connu en 2014/2015 un mouvement de rattra-

page. En 2016, les OPC de droit belge ont fait face a des remboursements nets alors

que le secteur européen connaissait des souscriptions nettes. En 2017, un important
mouvement de rattrapage a eu lieu et les OPC belges ont regagné du terrain sur les

autres OPC européens.
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